THE HON STEVEN CI10OBO MP

Minister for Trade, Tourism and Investment

The Honourable Ms. Lucia Cayetana Aljovin Gazzani

Minister of
PERU

Foreign Affairs

Dear Minister

In connection with the signing on 12 February 2018 of the Peru-Australia Free Trade Agreement
("PAFTA™), 1 have the honour to confirm the following agreement reached between the
Government of Australia and the Government of Peru (the “Parties™) during the course of the
negotiations on PAFTA:

(a)

(b)

(©)

(d)

without prejudice to paragraph (b). the Parties agree to terminate the “Agreement
between Australia and the Republic of Peru on the Promotion and Protection of
Investments™, done in Lima on 7 December 1995 (the “IPPA™), on the date of entry
into force of PAFTA (the “date of termination™);

the IPPA shall continue to apply for a period of five years from the date of termination
to any investment (as defined in Article 1(1)(a) of the IPPA) which was made before
the entry into force of PAFTA with respect to any act or fact that took place or any
situation that existed before the date of termination;

notwithstanding paragraph (b), an investor (as defined in Article 1(1)(c) of the IPPA)
may only submit a claim under Article 13 of the IPPA (Settlement of disputes between
a Party and an investor of the other Party) within three years of the date of termination:
and

the Parties agree that the provisions for termination of the IPPA contained in this Note
shall, at the date of termination. supersede the provisions for termination contained in
Article 16 of the IPPA.

[ have the honour to propose that this Note and your Note of confirmation in reply. both equally
authentic in the English and the Spanish languages, shall constitute an agreement between the
Parties (“the agreement of termination™), which shall enter into force on the date of termination.

Prior to the entry into force of this agreement of termination, each Party shall notify the other
Party through diplomatic channels that its domestic requirements have been completed.

Yours sincerely

Steven Ciobo
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Parliament House Canberra ACT 2600 Australia
Telephone (02) 6277 7420 E-mail Trade.Minister(@dfat.gov.au



THE HON STEVEN CIOBO MP

Minister for Trade, Tourism and Investment

Honorable Sra. Lucia Cayetana Aljovin Gazzani
Minis'tra de Relaciones Exteriores
PERU

Estimada Ministra:

En conexion con la firma del Acuerdo de Libre Comercio Peru-Australia (“PAFTA™) el 12 de
febrero de 2018. tengo el honor de confirmar el siguiente acuerdo alcanzado entre el Gobierno de
Australia y ¢l Gobierno del Perti (las “*Partes™) durante el curso de las negociaciones del PAFTA:

a)  sin perjuicio del parrafo (b), las Partes acuerdan dar por terminado el “Acuerdo entre
Australia y la Republica del Perti sobre Promocion y Proteccién de Inversiones™ (el

“APPRI"). firmado en Lima el 7 de diciembre de 1995, en la fecha de entrada en vigor del
PAFTA (la “fecha de terminacion™);

b) el APPRI continuara aplicandose por un periodo de cinco afios desde la fecha de
terminacion a cualquier inversion (segun la definicion en el Articulo 1(1)(a) del APPRI)
que haya sido realizada antes de la entrada en vigencia del PAFTA con relacion a cualquier
acto o hecho que haya tenido lugar o cualquier situacion que haya existido antes de la fecha
de terminacion;

c) no obstante lo establecido en el parrafo (b). un inversionista (segtin la definicién en el
Articulo 1(1)(c) del APPRI) s6lo podra presentar una reclamacién bajo el Articulo 13 del
APPRI (Solucion de controversias entre una Parte y un inversionista de la otra Parte) dentro
de los tres afios desde la fecha de terminacion; y

d) las Partes acuerdan que las disposiciones para la terminacién del APPRI contenidas en esta
Nota, a la fecha de terminacion, sustituiran a las disposiciones para la terminacion
contenidas en el Articulo 16 del APPRI.

Tengo el honor de proponer que esta Nota y su Nota de confirmacion en respuesta, al ser ambas
igualmente auténticas en los idiomas inglés y espaifiol, constituyan un acuerdo entre las Partes
(el acuerdo de terminacion™). el cual debera entrar en vigor en la fecha de terminacion.

Previamente a la entrada en vigor de este acuerdo de terminacion, cada Parte deberd notificar a
la otra Parte, a través de los canales diplomaticos, que sus requisitos internos han sido
completados.

Atentamente.

Steven Ciobo
= 6/‘) s
Parliament House Canberra ACT 2600 Australia
Telephone (02) 6277 7420 E-mail Trade.Minister@dfat.gov.au



